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2006 - et nyt godt ar

FSP ndede igen i 2006 et paent afkast pa investerin-
gerne, og vi gav en sardeles konkurrencedygtig
depotrente til kunderne. Dermed fastholdt FSP den

positive udvikling gennem de seneste fire ar.

I lgbet af 2006 fik FSP 500 nye kunder, sa vi nu har
langt over 16.000 kunder med pensionsordning.
Dertil kommer mere end 1.400 kunder, som udeluk-
kende har FSP Sundhedssikring.

FSP er ejet af kunderne. | 2006 har vi tydeliggjort
dette ved at indfgre FSP BonusKapital, som ggr
kunderne til direkte ejere af FSP's egenkapital.

Alle nye kunder vil fra 2007 fa en moderniseret pen-

sionsordning til markedsrente og uden garanti.

FSP er ved starten af 2007 i fin form og godt rustet

til fremtidens udfordringer.

Steen Jorgensen, direktar

Depotrenter 1997 - 2006

% p.a. 1997 1998 1999 2000
FSP Pension 6,25 8,50 6,00 8,00
Nordea Pension 6,17 8,50 5,00 6,33
AP Pension 6,00 8,00 4,50 6,00
SEB Pension (Codan Pension) 6,00 8,50 4,50 5,25
PFA Pension 6,00 8,20 4,50 6,00
Danica Pension 6,00 8,50 4,50 4,50
Topdanmark 6,00 7,60 4,50 4,50

*Dog kun 4,5 % pd gamle ordninger med garanti.

Nyhedsbrev - Februar 2007

| top med depotrente

Finanssektorens Pensionskasse (FSP Pension) har
fastsat depotrenten for 2006 til 5,5 % efter skat og
6,1 % for skat.

Den sardeles attraktive depotrente for 2006 under-
streger pa ny fordelene ved en pensionskasse, som
alene skal tilgodese kunderne og medlemsvirksom-

hederne.

FSP Pension har gennem de seneste 10 ar forrentet
et indskud pa 100 kr. i 1997, sa belgbet i dag er
blevet til ca. 183 kr. De ca. 16.000 kunder har i gen-
nemsnit godt 1,2 million kr. i opsparing hos FSP
Pension. Dermed fastholder FSP Pension sin place-
ring i toppen af pensionsbranchen med en konkur-
rencedygtig, stabil og hgj forrentning af kundernes
pensionsopsparing.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 100 kr. er

blevet til
9,00 4,50 4,50 4,50 5,50 5,50 182,71
9,50 5,00 4,50 4,50 4,50 4,58 176,47
10,50 5,00 4,50 4,50 4,50 5,00 176,30
8,50 5,00 4,50 4,50 *5,00 *5,00 173,50
8,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 171,78
8,50 5,00 4,50 4,50 4,50 4,50 170,63
8,50 5,00 4,50 4,50 *4,80 *5,00 170,51

Det varierer mellem pensionsselskaberne, i hvilket omfang depotrenten er garanteret.

Ndr der foretages sammenligning af depotrenter, skal man vare opmarksom pd, at visse
pensionsselskaber yder betinget bonus og/eller anvender bonus til styrkelse af beregningsgrundlaget

- og dermed ikke forhgjer de drlige pensionsydelser til kunden.



BonusKapital ggr kunderne
til direkte ejere af FSP’s egenkapital

FSP Pension vil gerne ggre det mere synligt, at kun-
derne ’ejer’ FSP’s egenkapital. FSP’s bestyrelse har
derfor med virkning fra 2006 besluttet, at den del af
depotrenten, som overstiger 4,5 %, tilskrives som
sakaldte ’szerlige bonushenszttelser’ - eller ’FSP

BonusKapital’, som vi har valgt at kalde det.

Det betyder i praksis, at denne del af bonus indsaet-
tes pa en saerskilt konto pa kundens depot, som
kan medregnes til FSP’s egenkapital. Denne del af
kundens opsparing er saledes ikke garanteret, men
til gengeeld forrentes ’FSP BonusKapital’ pa linje
med egenkapitalen med arets markedsafkast med
tilleeg af den sdkaldte risikoforrentning’.

Historisk set har egenkapitalen opnaet en bedre
forrentning end den arlige depotrente, og det kom-
mer naturligvis kunderne til gode. | praksis bliver
FSP BonusKapital udbetalt i form af forhgjede pen-
sionsydelser, nar den enkelte kunde gar pa pension

og starter sine pensionsudbetalinger.

Depotrenten for 2006 er fastsat til 5,5 % efter skat.
Det betyder, at ét procentpoint af arets depotrente
tilskrives som FSP BonusKapital. En kunde med en
opsparing pa 1,5 mio. kr. bliver saledes ejer af
15.000 kr. af FSP’s egenkapital. Egenkapitalen er
samlet pa ca. 3 mia. kr., og ved indgangen til 2007
vil FSP’s kunder derfor tilsammen eje 88 mio. kr. af
Pensionskassens egenkapital direkte. FSP paregner
i de kommende ar at fortsaette tildelingen af FSP
BonusKapital til kunderne.

Principperne for opbygning og forrentning af FSP
BonusKapital fremgar af tabellen til hgjre.
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Indfgrelsen af FSP BonusKapital er sdledes ogsa et
skridt pa vej vaek fra de garanterede pensionsydel-
ser og de bindinger, som det indebarer pa FSP’s in-
vesteringer. Garantierne indebarer nemlig skrappe
krav om henszettelser, som bremser mulighederne

for at investere aktivt i blandt andet aktier.

For Pensionskassen - og dermed alle kunderne -
betyder indfgrelsen af FSP BonusKapital, at FSP far
friere muligheder for at investere aktivt og opna et
bedre langsigtet afkast. Det skyldes, at FSP Bonus-
Kapital ikke skal regnes med i de garanterede pen-
sionshenseettelser.

Opsparing i Depot  BonusKapital
Depot pr. 1. januar 200x  1.500.000 kr.  20.000 kr.
Risikoforrentning? o kr. 1.420 kr.
Bidrag 50.000 kr. okr.
Depotrente? 67.500 kr.  15.000 kr.
Garantibetaling -1.000 kr. okr.
Pris for forsikringsdeekning  -7.000 kr. okr.
Administrationsomkostninger -2.000 kr. o kr.
Opsparing

pr. 31. december 200x 1.607.500 kr.  36.420 kr.
Samlet opsparing

pr. 31. december 200x 1.643.920 kr.

1) Saldoen pd FSP BonusKapital forrentes hvert ar med markedsafkastet

(Nogletal 1) plus egenkapitalens risikoforrentning (pt. 1,5 %

i FSP). Der er i

eksemplet regnet ud fra 2006 resultatet, som giver en forrentning pd 7,1 %

(5,6 +1,5 %).

2) Der er i eksemplet regnet ud fra en depotrente (2006) pd 5,5 %, hvoraf de
4,5 % tilskrives det garanterede depot, og 1,0 % tilskrives FSP BonusKapital.



Afkast 2006
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Pant investerings-
afkast pa 7,9 %

FSP opnaede i 2006 et totalt afkast pa investerin-
gerne pa 7,9 % f@r skat og renteafdeekning. Det
samlede investeringsafkast blev pa 1,1 mia. kr. FSP
fastholdt afdeekningen mod rentefald (til beskyttel-
se af egenkapitalen), og nar udgiften til denne risi-
koforsikring indregnes, blev arets afkast pa 5,6 %
for skat.

Afkastet pa hovedaktiver i 2006 fremgar af figuren.
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Aktier

-2,3%

Ejendomme Obligationer Investerings- Afdaekning Samlet
afkast

Der var flere lyspunkter blandt drets investeringer.
Danske og udenlandske aktier gav et samlet afkast
pa 14,8 %, selv om der ved halvaret var store kurs-
fald pa de fleste aktiemarkeder. FSP kgbte i 1. halv-
ar yderligere aktier, sa aktier ved udgangen af aret

udgjorde ca. 28 % af investeringerne.

FSP introducerede investeringer i ravarer i slutnin-
gen af 2005, og det gav et afkast pa 34,9 % i 2006.
Ejendomme har i de seneste ar givet et stabilt og
hejt afkast, og i 2006 blev det pa 16,5 % - blandt an-
det efter store fortjenester pa salg af ejendomme i
England og Danmark. Ved udgangen af aret udgjor-
de ejendomme godt 13 % af aktiverne.

Afkastet pd obligationer blev pa 1,3 %. Det ggede
renteniveau gav faldende kurser, og pa de nominelle
stats- og realkreditobligationer kunne renteindteeg-
terne kun lige opveje kurstabet. Derimod gav de
mere risikobetonede obligationer - high yield og obli-
gationer pa vaekstmarkeder - noget bedre afkast.

42 % af aktiverne er investeret i nominelle danske og
udenlandske obligationer, og det lave afkast pa obli-

gationer vejer derfor tungt i det samlede afkast.

FSP er ved udgangen af 2006 solidt i grgnt lys i
Finanstilsynets risikoscenarier. Det giver et pant
raderum til at fortsatte den aktive investerings-

strategi i 2007.

Genopretningsplan
hvis under

2006 var atter et godt ar for de risikobetonede inve-
steringer, mens de mere sikre investeringer i obliga-

solvensmargenkrav Rodt Gult Gront

tioner kun gav beskedne afkast. Dermed var FSP’s .
gen-
investeringsstrategi med at sprede risiciene pa flere . * *k—”g
typer af aktiver fortsat en fornuftig disposition. Solvensmargenkrav 1.1 mia. kr. fra gult Iys - rentefald
691 mio. kr. 2.5 mia. kr. fra redt lys - rentefald

Pensionsordning til markedsrente uden garanti

Alle nye kunder i FSP Pension fra 1. januar 2007 vil fa en moderniseret pensionsordning, hvor hele op-
sparingen bliver placeret i FSP WeblLink til markedsrente og uden garanti. Herved tilbydes alle kunder
indflydelse pa investeringen af deres pensionsopsparing, ligesom der ikke vil vaere betaling for garantier.

En pensionsordning uden garantier vil - ud over at imgdekomme gnsket fra kunderne - give friere rammer

til at investere mere aktivt og udnytte fordelene ved et investeringsfeellesskab.



FSP WebLink afkast i den bedste ende

For fjerde ar i traek har FSP prassteret et paent
afkast i de tre WebLink-fonde, hvor FSP sammen-

saetter investeringerne i tre risikoprofiler.

2006 bgd pa en kraftig nedtur pa aktiemarkeder-
ne i slutningen af farste halvar, mens det meste af
andet halvar var praeget af stigninger. Det var isaer
de risikobetonede investeringer i aktier og obliga-
tioner pa emerging markets, der gav pane kurs-

stigninger i 2006.

De fleste kunder i FSP WebLink har valgt mellem-
ste risikoprofil. Uafhangige sammenligninger

Nye fonde i FSP WebLink

FSP WebLink tilbyder fra starten af 2007 to nye fon-
de, og samtidig bliver der justeret pa sammensaet-
ningen af fonde i 'FSP Vealger - Mellem risiko'. De
to nye fonde er Banklnvest Japanske Aktier og Syd-
invest BRIK-lande, og de udvider paletten af fonde,
som kan veelges af kunder, der selv sammensaetter

investeringerne i FSP WebLink.
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med tilsvarende profiler i andre pensionsinstitut-
ter har i arets lgb vist, at FSP’s tre risikoprofiler gi-
ver et afkast i den bedste ende.

@get veegt pa lange obligationer

FSP WebLink tilbyder tre fonde, hvor FSP sammen-
seetter investeringerne. Fra januar har FSP a&ndret
sammenseatningen af investeringerne i fonden 'FSP
Veelger - Mellem risiko', sa fonden gger vaegten pa
obligationer med lang lgbetid i stedet for obliga-
tioner med kort lgbetid. Sammensatningen af
investeringer i 'FSP Vaelger - Mellem risiko' fremgar

af figuren til venstre.

Der er ingen andringer i de to gvrige fonde, hvor
FSP sammensatter investeringerne - 'FSP Valger -
Lav risiko' og 'FSP Vealger - Hgj risiko'.
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