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Investeringsbetingelserne galder i tilknytning til aftale om FSP
Markedsrente i Finanssektorens Pensionskasse (bensevnt Pen-
sionskassen) og er undergivet dansk lovgivning. Investerings-
betingelserne gaelder for personer, der har en markedsrentekonto
i tilknytning til en pensionsordning i afdeling FSP Markedsrente,
samt personer med supplerende indbetalinger. Herudover gaelder
investeringsbetingelserne for personer, der har en FSP Markeds-
rente (LD) i tilknytning til en ordning, der er overfgrt fra Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond til Pensionskassen. Personer, der har en
konto i Markedsrente, betegnes som kontohavere.

Investeringsbetingelserne gaelder i tilknytning til Pensionskassens
til enhver tid geeldende Vedtaegt og Pensionsregulativ. Ved even-
tuel uoverensstemmelse mellem investeringsbetingelserne, Ved-
teegten og Pensionsregulativet er det indholdet af Vedtagten og
Pensionsregulativet, der er galdende. Eventuelle fravigelser fra
betingelserne er kun gyldige, hvis det er angivet i deekningsbevi-
set. Investeringshetingelserne galder, indtil det opsparede belgb
udbetales pa det aftalte tidspunkt; enten som et engangsbelgb
eller som den sidste rateudbetaling. Tilsvarende gaelder
efter kontohavers dgd.

Investering i fonde

§ 1. Pensionskassen etablerer et antal opsparingsfonde, som stil-
les til radighed for kontohaverne. Pensionskassen oplyser en in-
ternetadresse, hvor kontohaverne kan laese en oversigt over de
udbudte opsparingsfonde. Pensionskassen ejer fondenes aktiver.
Kontohaveren kan valge mellem de udbudte fonde til placering
af sin pensionsopsparing, og investeringsrisikoen pahviler alene
kontohaveren, uanset risikoprofil. Kontohaveren ggres opmaerk-
som pa, at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige af-
kast, og at veerdien af investeringen i fonde saledes kan stige og
falde. Pensionskassen yder ikke radgivning om investering, her-
under om valg af opsparingsfonde. Kontohaveren kan sgge infor-
mation om investeringsvalg pa ovennavnte internetadresse eller
pd hjemmesider for de udbudte fonde (investeringsforeninger).

Stk. 2. Pensionskassen har mulighed for at begraense kontohave-
rens eller den berettigedes valgmuligheder til naermere angivne
fonde, hvis kontohaveren opnar ret til at oppebaere invalidepen-
sion, eller nar pensionen bliver aktuel ved alderspensionering
eller dad.

Stk. 3. Pensionskassen kan til enhver tid udvide antallet af ud-
budte fonde.

Stk. 4. Pensionskassen har ret til med 3 maneders varsel at fjerne
en eller flere opsparingsfonde fra udbuddet, jf. dog stk. 5. Kon-
tohaveren kan derefter vaelge en ny fordeling blandt de opspa-
ringsfonde, Pensionskassen udbyder. Hvis kontohaveren ikke
valger nye opsparingsfonde inden fristens udlgb, vil Pensions-
kassen overfgre den del af pensionsopsparingen, for hvilken der
ikke er valgt fond, til en omlaegningsfond.

Stk. 5. | overensstemmelse med den til enhver tid geaeldende lov-
givning har Pensionskassen i serlige tilfeelde ret til uden varsel
at fierne en eller flere opsparingsfonde fra udbuddet, eksem-
pelvis hvis Pensionskassen som fglge af lovgivningen er pa-
tvunget et kortere opsigelsesvarsel. | sadanne tilfelde foretager
Pensionskassen tvangsomlaegning med gjeblikkelig virkning for
bergrte kontohavere, og indestdendet pa den ophgrende fond
overfgres til en omlagningsfond. Kontohaveren far hurtigst mu-
ligt herefter meddelelse om ophgret.

Stk. 6. Pensionskassen kan midlertidigt investere en fonds midler
helt eller delvist i likvide midler, hvis Pensionskassen skgnner, at
det er ngdvendigt.

Markedsrentekonto og indbetaling

§ 2. Der oprettes en markedsrentekonto for den enkelte konto-
haver i Pensionskassen, hvorfra kontohaveren investerer sin op-
sparing. Hvis et medlem har flere ordninger i Markedsrente, op-
rettes et tilsvarende antal konti.

Stk. 2. Indbetalinger overfgres hurtigst muligt til den enkelte kon-
tohavers markedsrentekonto i overensstemmelse med den valgte
indbetalingsprofil efter § 3. Ved (gen)optagelse i Pensionskassen
kan der tidligst ske overfgrsel af opsparingen til markedsrente-
kontoen, nér betingelserne for at etablere en pensionsordning for
kontohaveren er opfyldt og godkendt. Skal kontohavere afgive
helbredsoplysninger, finder reglerne i § 7 nr. 2 anvendelse.

Stk. 3. Negativ regulering af overfgrt opsparing tilbagefagres ved
treek pa kontohaverens markedsrentekonto. Risikopremier og
omkostninger betales ved fradrag i markedsrentekontoen.

Fordeling af indbetalingen (indbetalingsprofil)

§ 3. Kontohaveren kan ved at andre sin indbetalingsprofil via
markedsrentekonto valge indbetalingens fordeling mellem de
udbudte opsparingsfonde, jf. stk. 2-4. Kontohaverens indbeta-
lingsprofil er som udgangspunkt sat til "FSP Valger — Mellem
Risiko”, indtil kontohaveren selv foretager en andring heraf.
”FSP Velger” indeholder flere forskellige profiler, som kontoha-
ver kan valge mellem. En andring af indbetalingsprofilen har
virkning for fremtidige indbetalinger. Se desuden § 5, ”Omplace-
ring af opsparingen”.

Stk. 2. Ved kontohaverens valg af en indbetalingsprofil i ”FSP
Valger” foretager Pensionskassen rebalancering af investeringen
i forhold til den senest valgte risikoprofil. Pensionskassen foreta-
ger rebalanceringen, nar det skgnnes passende eller ngdvendigt,
dog mindst en gang arligt.

Stk. 3. Kontohaverens investeringsvalg gelder for betaling af
pensionsbidrag, supplerende indbetalinger, overfgrt LD-opspa-
ring, indskud samt overfgrsler fra andre forsikringsselskaber eller
pengeinstitutter. Pensionskassen kan dog til enhver tid beslutte
at give kontohaverne mulighed for at traeffe separate investe-
ringsvalg for de enkelte indbetalinger som naevnt i 1. pkt.




Stk. 4. Kontohaveren kan i henhold til regler fastsat af Pensions-
kassen placere indbetalingen i intervaller af 5 procentpoint (dvs.
5, 10, 15, 20, 25 0sV.) i den enkelte fond. Pensionskassen kan
fastsaette regler om, at indbetalingen som minimum skal fordeles
pa et vist antal fonde, og at indbetalingen til en fond maksimalt
ma udggre en vis procentdel af den samlede indbetaling. Reg-
lerne herom findes pa den i § 1, stk. 1, omtalte internetadresse.

§ 4. Kontohaverens andring af indbetalingsprofilen effektueres
efter reglerne i § 6.

Omplacering af opsparingen (opsparingsprofil)

§ 5. Kontohaveren kan ved at andre sin opsparingsprofil via
markedsrentekontoen andre investeringen af sin opsparing i en
fond til en eller flere af de udbudte fonde. Omplaceringen kan
vedrgre hele eller en del af opsparingen i en fond. Pensionskas-
sen kan fastsatte regler om, at opsparingen som minimum skal
veere fordelt pa et vist antal fonde, og at opsparingen i en fond
i forbindelse med en omplacering holdes inden for naermere an-
givne procentdele af den samlede opsparing. Reglerne herom
findes pa den i § 1, stk. 1, omtalte internetadresse.

Stk. 2. En omplacering af opsparingen andrer ikke ved den valgte
fordeling af indbetalingerne, jf. § 3, medmindre kontohaveren
samtidig veelger en ny indbetalingsprofil for de fremtidige
indbetalinger.

Stk. 3. Kontohaverens @&ndring af opsparingsprofilen effektueres
efter reglerne i § 6.

Gennemfgrelse af investeringsvalget og sagsekspeditioner

§ 6. Kontohaveren kan @ndre investeringen inden det lukketids-
punkt, der er fastsat af Pensionskassen, og investeringsvalget
kan annulleres indtil dette tidspunkt. Det til enhver tid geeldende
lukketidspunkt for handel via Markedsrente i Pensionskassen
fremgar af den i § 1, stk. 1, navnte internetadresse. Der galder
ikke en fortrydelsesret efter lukketidspunktet.

Stk. 2. Kontohaverens investeringsvalg effektueres normalt til
kurserne i tidsrummet fra kl. 12.00 til 15.00 pa fgrstkommende
handelsdag (bankdag) efter det i stk. 1 navnte lukketidspunkt.
Pensionskassen udfgrer alene ordrer pa handelsdage, hvor
NASDAQ OMX Copenhagen er dben for handel. Er Pensionskas-
sen forhindret i at gennemfgre handel med fonde inden for fris-
ten, effektueres kontohaverens handelsordrer hurtigst muligt ef-
ter forhindringens ophgr.

Stk. 3. Pensionskassen heafter ikke for eventuelle gkonomiske
tab, som pafgres kontohaveren som fglge af, at handel med
fonde ikke kan gennemfgres inden for de angivne frister, hvis
den manglende handel ikke skyldes forhold, der kan henfgres til
Pensionskassen, jf. ogsa §8§ 11-12, "Ansvar”.

Stk. 4. For ind- og udtraeden af fonde finder reglerne i stk. 1-3
tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Gennemfgrsel af investeringsvalg i forbindelse med sags-
ekspeditioner som eksempelvis udbetaling af alderspension,
udbetaling af summer og udtraeeden sker til den senest kendte
kurs.

Investering i sarlige tilfelde

§ 7. | folgende tilfeelde placeres indbetalingen respektive opspa-
ringen i en omlagningsfond:

1. Indtil fortrydelsesfristen efter kapitel 1 a i forsikrings-
aftaleloven er udlgbet. Denne bestemmelse gzelder kun,
hvis pensionsordningen er omfattet af fortrydelsesretten.

2. Kontohavere der skal afgive helbredsoplysninger i forbin-
delse med optagelse i afdeling FSP Markedsrente, indtil
de optages i enten afdeling FSP Markedsrente eller FSP
Markedsrente pa serlige vilkar.

3. 14 dage efter opsigelse/ophgr af forsikringsaftalen, indtil
udbetaling har fundet sted, eller der er truffet ny aftale
om fordeling af markedsrentekontoen.

4. Fra fgrstkommende handelsdag efter meddelelse om kon-
tohavers dgd, indtil udbetaling har fundet sted. Herefter
kan der med de berettigede indgas en ny aftale om place-
ring af midlerne pa markedsrentekontoen.

§ 8. Ved erhvervsudygtighed og opnaelse af pensionsalder for-
bliver pensionsopsparingen investeret i de valgte fonde und-
tagen den del af pensionsopsparingen, der er overfgrt til pen-
sionsudbetaling det kommende ar.

Stk. 2. Fra fgrstkommende handelsdag efter meddelelse om kon-
tohaverens dgd overfgres opsparingen til en omlagningsfond.
Nar Pensionskassen er klar til at pabegynde udbetalingen, vil
midlerne pd markedsrentekontoen blive placeret i fonden FSP
Valger — Lav Risiko. De berettigede kan herefter indgd en aftale
med Pensionskassen om placering af midlerne pa markedsrente-
kontoen, indtil udbetaling har fundet sted, jf. endvidere § 7 nr. 4.

Stk. 3. Udbetaling af kapitalpension efter kontohaverens dgd
sker med vardien af opsparingen hertil pr. dgdsdagen.

Handelspriser og -omkostninger

§ 9. Handel med de verdipapirer, der er indeholdt i de udbudte
fonde, sker pa de til enhver tid geeldende markedspriser. Den
enkelte handel belastes med sadvanlige handelsomkostninger i
overensstemmelse med de til enhver tid galdende regler, der er
anmeldt til Finanstilsynet. De til enhver tid geeldende omkost-
ninger kan ses pa den i § 1, stk. 1, omtalte internetadresse.




Stk. 2. Handler gennemfgres over for kontohaveren efter neden-
staende principper:

Situation 1. Normale handler, hvor kontohaveren har givet ordre
om kgb eller salg, herunder ved omplacering mellem fonde. Ved
afregning over for kontohaverne benytter Pensionskassen mar-
kedspriser og de omkostningssatser, der er angivet i det til en-
hver tid gaeldende prisbilag for den pédgaldende type ordning,
der fremgar af oversigten over udbudte fonde.

Situation 2. Andre handler, hvor Pensionskassen initierer handlen
— eksempelvis ved traek af omkostninger og afgifter efter den til
enhver tid gzldende skattelovgivning mv. Pensionskassen kan
benytte andre afregningspriser, hvis disse er gunstigere for
kontohaveren end markedsprisen, og andre omkostningssatser
(eventuelt omkostningsfri handel).

Stk. 3. Fondsgebyrer og lignende fremgar af kontohaverens arlige
kontooversigt.

Afkast

§ 10. Kontohaverens afkast opggres mindst manedligt eller ved
pensionsaftalens ophgr.

Stk. 2. Pensionskassen sikrer, at veerdien af markedsrentekon-
tiene (efter fradrag af Pensionskassens administrationsomkost-
ninger og forsikringspraeemier mv.) manedligt reguleres i overens-
stemmelse med udviklingen i vaerdien af aktiverne i hver af de
opsparingsfonde, kontohaveren har valgt. Udbytte geninvesteres
i den valgte fond.

Stk. 3. Pensionskassen vil hvert kvartal opggre afkastet i de ud-
budte fonde. Opggrelsen vil veare tilgengelig under oversigten
over udbudte fonde pa den i § 1, stk. 1, omtalte internetadresse.

Stk. 4. Resultatet af investeringerne i fondene for den enkelte
kontohaver vil fremga af kontooversigten, som Pensionskassen
udsender hvert ar.

Ansvar

§ 11. Investeringerne foretages efter Pensionskassens bedste

skgn. Kontohaveren kan ikke ggre et ansvar galdende over for
Pensionskassen for udviklingen i de enkelte fonde.

Philip Heymans Allé 3, 1.

§ 12. Pensionskassen er generelt ikke ansvarlig for tab, som
skyldes force majeure-lignende forhold, herunder svigt i strgm-
forsyning eller telekommunikation, lovindgreb, naturkatastrofer,
krig, oprer, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller harvaerk
(herunder computervirus og -hacking), strejke, lockout, boykot
eller blokade — uanset konfliktens arsag — og andre forhold, som
er uden for Pensionskassens kontrol. Pensionskassens ansvarsfri-
hed omfatter ogsa tilfeelde med kommunikationsafbrydelser eller
teknologibrud — eksempelvis via internettet — der bevirker, at
eksempelvis ordrer om handel ikke kommer frem eller forsinkes
— nar dette ikke skyldes Pensionskassens forhold. Se desuden
§ 6, stk. 3.

Pensionsafkastbeskatning

§ 13. Afgift bliver haevet pa kontohaverens markedsrentekonto i
henhold til den til enhver tid geeldende pensionsafkastbeskat-
ningslov eller i forbindelse med tilbagekgb af pensionen, overfgr-
sel til andre pensionskasser, forsikringsselskaber eller pengein-
stitutter, dgdsfald eller pensionering.

Zndringer af investeringsbetingelserne

§ 14. Pensionskassen kan med gjeblikkelig virkning foretage an-
dringer af investeringsbetingelserne, som er ngdvendiggjort af
lovgivningsmaessige forhold, myndighedskrav eller vaesentlige
sikkerhedshensyn.

Stk. 2. Bestyrelsen kan @ndre investeringsbetingelserne, hvis for-

holdene tilsigter det.

Hellerup, december 2011.
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