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FSP's reserver i henhold til Finanstilsynets risikoniveauer

Solvensmargenkrav 0,7 mia. kr. 

31. december 2009

Egen-
kapital

Rødt

Genopretningsplan
hvis under 

solvensmargenkrav 1,1 mia. kr. fra rødt lys - rentefald

Fortsat i grønt lys
FSP befandt sig gennem hele 2009 i Finanstilsynets 

grønne risikoniveau. Pensionskassen har fastholdt 

de mere risikobetonede investeringer i aktier på 

omkring 20 % af de samlede aktiver. Det viste sig at 
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Afkast traditionel opsparing 2009

være en fornuftig beslutning, da markederne igen 

viste positive takter fra marts 2009. FSP havde ved 

udgangen af 2009 en sikkerhedsmargen på ca. 

1,1 mia. kr. til Finanstilsynets røde risikoscenarium.

2009 regnskab i hovedpunkter
l  Tilfredsstillende investeringsafkast på 8,4%

l  FSP fortsat i grønt lys

l  På vej mod Fremtidens FSP

l  FSP Markedsrente i toppen af branchen

l  Finanskrisen og medlemsudvikling

l  Uændret basiskapital på 1,9 mia. kr.

Fremtidens FSP 
FSP Pension har i tilknyt-

ning til outsourcingen til 

Forca etableret kontor-

fællesskab med Lærernes 

Pension og fl yttede ultimo 

2009 til nyt domicil i 

Tuborg Syd.

Resultatet af årets investeringer blev et afkast på 

1,6 mia. kr. – det svarer til 8,4 % før afdækningsfor-

retninger. Det positive investeringsresultat skyldes 

i høj grad et positivt afkast på aktier og virksom-

hedsobligationer, mens traditionelle obligationer 

gav et beskedent afkast. 

Afkastet for den traditionelle pensionsopsparing i 

gennemsnitsrentemiljøet blev i 2009 væsentligt 

lavere end årets afkast i markedsrentemiljøet. Det 

skyldes reglerne om risikostyring, som gør det nød-

vendigt dels at begrænse de mere risikobetonede 

investeringer i aktier mm. – hvor der er mulighed 

for et højere afkast på sigt – dels at indkøbe afdæk-

ninger for at sikre de afgivne pensionsforpligtelser. 

Udgifterne til afdækningen af renterisikoen betød, 

at nettoafkastet for 2009 blev 4,1 %.

FSP Pension har trods Finanskrisen formået at fast-

holde en aktiv investeringsstrategi med en fornuftig 

andel af aktiverne investeret i aktier. Råderummet i 

investeringspolitikken er bl.a. opnået gennem en 

stram risikostyring. 

Tilfredsstillende 

investeringsafkast 

på 8,4 %
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Finanskrisen og medlemsudvikling

FSP-koncernens nettoresultat for 2009 blev et overskud på 0,2 mio. kr., efter årets 

positive realiserede resultat i henhold til Finanstilsynets regler er blevet anvendt til 

en delvis genetablering af bonuspotentiale på hvilende pensioner (fripoliceydelser) 

med 240 mio. kr.

FSP’s basiskapital er derved ved udgangen af 2009 uændret på 1,9 mia. kr. 

Bestyrelsen betegner resultatet som acceptabelt set i lyset af den fortsatte

fi nanskrise med stor usikkerhed på fi nansmarkederne.

Uændret basiskapital på 1,9 mia. kr.

FSP Markedsrente 

i toppen af branchen
Medlemmer med opsparing i FSP Markedsrente op-

nåede væsentlig højere afkast end medlemmerne 

med gennemsnitrente og genvandt i løbet af året 

hovedparten af tabene fra 2008 og de første måne-

der af 2009. Årets væsentligste gevinster kom fra 

investeringer i virksomhedsobligationer og i aktier 

på især de nye (emerging) markeder. Blandt andet 

steg aktier i BRIK-landene (Brasilien, Rusland, 

Indien og Kina) med over 100 %.

FSP Vælger-profi lerne klarede sig i øvrigt særligt 

godt i konkurrencen med de store pengeinstitutters 

Unit Link-fonde. Inden for alle tre risikokategorier lå 

FSP’s profi ler igen i 2009 i toppen, når analyse-

bureauet Morningstar kvartalsvis sammenlignede 

afkast. Læs mere på www.fsp.dk

Stor søgning 

på www.fsp.dk
FSP’s medlemsundersøgelse viser, 

at fl ere og fl ere medlemmer benytter 

sig af vores hjemmeside samt  vores 

elektroniske nyhedsbrev. Du kan 

tilmelde dig vores nyhedsbrev på 

www.fsp.dk, hvor du også kan læse 

mere om generalforsamlingen.
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Total ■ 2009 (5,8)  ■ 2008 (6,0)  ■ 2007 (5,9)

Meget uenig Meget enig

Jeg er tilfreds med at være kunde hos FSP Pension

2005

n FSP traditionel

n FSP Markedsrente 
    - Lav Risiko 

n FSP Markedsrente 
    - Mellem Risiko

n FSP Markedsrente
    - Høj Risiko

2006

Afkast FSP Traditionel og FSP Vælger fonde 2005  2009 og 5 års snit
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Afkast FSP traditionel og FSP Vælger-fonde 2005-2009

Selvom Finanskrisen har medført en faldende beskæftigelse i fi nanssektoren, 

indbetalte FSP’s medlemmer 5 % mere i løbende pensionsbidrag i 2009. Det 

skyldtes blandt andet, at nogle af FSP’s medlemsvirksomheder havde styrke til 

at overtage aktiviteter fra de nødlidende pengeinstitutter. FSP oplevede til gen-

gæld en nedgang i omfanget af enkeltindskud i forhold til tidligere år, hvilket er 

en naturlig konsekvens af, at adskillige pensionsselskaber aktiverede kursværn 

i 2009. De samlede pensionsbidrag blev på 625 mio. kr. i 2009.

Den årlige medlemsundersøgelse viste for tredje år i træk, at FSP Pension fort-

sat lever op til løftet til medlemmerne om bedre råd, bedre liv.

FSP Sundhedssikring ligger i toppen blandt de tilbud, som de 1.000 deltagende 

medlemmer har bedømt, og medlemmerne fremhæver også, at FSP har et godt 

omdømme. 



 2009 2008 2007 2006 2005 

 mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.     

 Medlemsbidrag for egen regning 622,3 628,5 579,0  905,8    523,8   

 Pensionsydelser for egen regning -569,1 -555,9 -529,7 -501,1 -393,1     

 Investeringsafkast 816,8 -2.400,9 684,3 1.090,4 2.391,5    

 Pensionsmæssige driftsomkostninger -36,9 -39,8 -33,1 -31,7 -26,9    

 Resultat af genforsikring 12,9 14,6 10,6 10,0 11,6    

 Teknisk resultat -102,1 -1.134,2 -348,0 177,1 807,5    

 Teknisk resultat syge- og ulykkesforsikring -0,3 -2,0 -2,1 -1,8 -2,6    

 Årets resultat 0,2 -1.391,2 -213,2 415,8 1.084,1    

 Pensionsmæssige hensættelser  16.683,1 17.418,3 17.944,6 17.311,3 16.536,9    

 Hensættelser for UnitLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 109,8 77,3 50,7    

 Egenkapital 1.692,7 1.692,5 3.083,7 3.296,3 2.880,5    

 Basiskapital  1.873,5 1.873,8 3.295,5 3.368,6 2.864,5    

 Aktiver i alt - koncern 21.684,0 20.737,7 23.060,4     
 Aktiver i alt - modervirksomhed 21.316,8 20.697,4 22.975,7 21.621,7 20.419,3

 2009 2008 2009 2008
 mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Bruttomedlemsbidrag 625,0 631,7 625,0 631,7

Afgivne genforsikringspræmier -2,8 -3,2 -2,8 -3,2

Medlemsbidrag f.e.r. i alt 622,3 628,5 622,3 628,5

Indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.418,1 -2.202,4 

Indtægter fra associerede virksomheder -28,3 -209,9 -28,3 -209,9

Indtægter af investeringsejendomme 68,0 66,8 67,9 66,8

Renteindtægter og udbytter mv. 104,6 220,8 409,0 726,0

Kursreguleringer -668,2 -185,7 474,7 -2.881,2

Renteudgifter -48,7 -48,7 -48,7 -48,7

Adm.omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -28,8 -41,7 -46,1 -53,8

Investeringsafkast i alt 816,8 -2.400,9 828,5 -2.400,9

Pensionsafkastskat -117,6 336,7 -117,6 336,7

Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 699,2 -2.064,2 710,9 -2.064,2

Udbetalte ydelser -588,3 -578,0 -588,3 -578,0

Modtaget genforsikringsdækning 20,3 22,4 20,3 22,4

Ændring i erstatningshensættelser -1,1 -0,3 -1,1  -0,3

Pensionsydelser f.e.r. i alt -569,1 -555,9 -569,1 -555,9

Ændring i pensionshensættelser -641,0 699,3 -641,0 699,3

Ændring i genforsikringsandel -4,6 -4,6 -4,6 -4,6

Ændring i pensionshensættelser f.e.r. i alt -645,6 694,7 -645,6 694,7

Årets tilskrevne bonus -19,4 -48,8 -19,4 -48,8

Ændring i særlige bonushensættelser 0,5 30,6 0,5 30,6

Bonus i alt -18,8 -18,2 -18,8 -18,2

Ændring i hensættelser for UnitLinked-kontrakter -50,4 -34,7 -50,4 -34,7

Administrationsomkostninger -36,9 -39,8 -48,6 -39,8

Pensionsmæssige driftsomkostninger f.e.r. i alt -36,9 -39,8 -48,6 -39,8

Overført investeringsafkast -102,8 255,3 -102,8 255,3

Pensionsteknisk resultat  -102,1 -1.134,2 -102,1 -1.134,2

Teknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -0,3 -2,0 -0,3 -2,0

Egenkapitalens investeringsafkast 119,6 -296,6 119,6 -296,6

Resultat før skat 17,1 -1.432,8  17,1 -1.432,8

Pensionsafkastskat for egenkapital -16,9 41,6 -16,9 41,6

ÅRETS RESULTAT 0,2 -1.391,2 0,2 -1.391,2

5-års oversigt

Resultatopgørelse

Regnskabstal (modervirksomhed)

Modervirksomhed Koncern

l    Årsrapport 2009 kan downloades fra www.fsp.dk
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Udviklingsprojekter under udførelse   24,4 

Immaterielle aktiver i alt 0,0 0,0 24,4 0,0

Driftsmidler 0,8 0,5 0,8  0,5

Domicilejendomme 48,0 40,2 48,0 40,2

Materielle aktiver i alt 48,8 40,7 48,8 40,7

Investeringsejendomme 1.804,0 1.830,6 1.848,8 1.830,6

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.509,8 9.025,2

Kapitalandele i associerede virksomheder 146,5 174,8 146,5 174,8

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder i alt 9.656,2 9.200,0 146,5 174,8

Kapitalandele 995,7 2.062,0 5.455,8 3.948,7

Investeringsforeningsandele 5.355,3 4.114,4 5.355,3 4.128,5

Obligationer 913,2 918,7 6.077,6 7.252,1

Pantesikrede udlån 0,1 0,2 0,1 0,2

Indlån i kreditinstitutter 0,4 174,7 0,4 735,7

Afl edte fi nansielle instrumenter 22,5 1.219,3 22,5 1.280,6

Andre fi nansielle investeringsaktiver i alt 7.287,2 8.489,4 16.911,6 17.345,8

Investeringsaktiver i alt 18.747,4 19.520,0 18.906,9 19.351,2

Investeringsaktiver tilknyttet UnitLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 1.572,6 144,5

Genforsikringsandele af hensættelser til pensionsaftaler 314,5 319,2 314,5 319,2

Tilgodehavender i forbindelse med direkte

pensionsforretninger hos pensionstagere 0,4 12,0 0,4 12,0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11,0 0,0 0,0 0,0

Tilgodehavender i alt 325,9 331,2 314,9 331,2

Tilgodehavende pensionsafkastskat 214,6 0,0 214,6 0,0

Tilgodehavende selskabsskat 0,0 0,0 0,8 0,0

Udskudt pensionsafkastskatteaktiv 0,0 335,2 0,0 335,2

Udskudt selskabsskatteaktiv 0,0 0,0 0,1 0,0

Likvide beholdninger 312,2 242,1 424,3 357,5

Øvrige 47,3 48,4 53,9 73,1

Andre aktiver i alt 574,0 625,7 693,7 765,8

Tilgodehavende renter 7,0 11,1 81,6 80,0

Andre periodeafgrænsningsposter 41,1 24,3 41,1 24,3

Periodeafgrænsningsposter i alt 48,1 35,4 122,6 104,3

AKTIVER I ALT 21.316,8 20.697,4 21.684,0 20.737,7

Opskrivningshenlæggelser 1,8 1,8 1,8 1,8

Overført overskud 1.691,0 1.690,7 1.691,0 1.690,7

Egenkapital i alt 1.692,7  1.692,5 1.692,7 1.692,5

Garanterede ydelser 15.187,9 16.017,4 15.187,9 16.017,4

Bonuspotentiale på fremtidige medlemsbidrag 984,6 1.175,4 984,6 1.175,4

Bonuspotentiale på hvilende pensioner 506,5 222,7 506,5 222,7

Pensionshensættelser i alt 16.679,0 17.415,5 16.679,0 17.415,5

Erstatningshensættelser 4,1 2,8 4,1 2,8

Særlige bonushensættelser 196,8 197,3 196,8 197,3

Hensættelser til UnikLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 1.572,6 144,5

Hensættelser til pensionsaftaler og investeringskontrakter i alt 18.452,5 17.760,1 18.452,5 17.760,1

Gæld i forbindelse med direkte pensionsforretninger

med pensionstagere 12,9 12,4 12,9 12,4

Gæld angående afl edte fi nansielle instrumenter 119,7 0,0 326,3 0,0

Gæld til kreditinstitutter 952,1 1.163,4 952,1                   1.163,4

Anden gæld 86,8 68,6 247,5 108,9

Andre periodeafgrænsningsposter 0,0 0,5 0,0 0,5

Gæld i alt 1.171,6 1.244,9 1.538,8 1.285,2

PASSIVER I ALT 21.316,8 20.697,4 21.684,0 20.737,7
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Modervirksomhed Koncern

 2009  2008  2009  2008
 mio. kr.  mio. kr.  mio. kr.  mio. kr.

Balance


