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Tilfredsstillende investeringsafkast pa 8,4%
FSP fortsat i grgnt lys

Pa vej mod Fremtidens FSP

FSP Markedsrente i toppen af branchen
Finanskrisen og medlemsudvikling
Uandret basiskapital pa 1,9 mia. kr.

Tilfredsstillende
investeringsafkast
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pa 8,4 Y%
FSP Pension har trods Finanskrisen formaet at fast-
holde en aktiv investeringsstrategi med en fornuftig
andel af aktiverne investeret i aktier. Rdderummet i

investeringspolitikken er bl.a. opnaet gennem en
stram risikostyring.

Afkast traditionel opsparing 2009
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Afdaekning

Fortsat i grgnt lys

FSP befandt sig gennem hele 2009 i Finanstilsynets
grgnne risikoniveau. Pensionskassen har fastholdt
de mere risikobetonede investeringer i aktier pa
omkring 20 % af de samlede aktiver. Det viste sig at

FSP's reserver i henhold til Finanstilsynets risikoniveauer

A 31. december 2009
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Resultatet af arets investeringer blev et afkast pa

1,6 mia. kr. — det svarer til 8,4 % fgr afdeekningsfor-
retninger. Det positive investeringsresultat skyldes
i hgj grad et positivt afkast pa aktier og virksom-
hedsobligationer, mens traditionelle obligationer
gav et beskedent afkast.

Afkastet for den traditionelle pensionsopsparing i
gennemsnitsrentemiljget blev i 2009 vaesentligt
lavere end arets afkast i markedsrentemiljget. Det
skyldes reglerne om risikostyring, som ggr det ngd-
vendigt dels at begraense de mere risikobetonede
investeringer i aktier mm. — hvor der er mulighed
for et hgjere afkast pa sigt — dels at indkgbe afdaek-
ninger for at sikre de afgivne pensionsforpligtelser.
Udgifterne til afdaekningen af renterisikoen betgd,
at nettoafkastet for 2009 blev 4,1 %.

Fremtidens FSP
FSP Pension har i tilknyt-
ning til outsourcingen til
Forca etableret kontor-
feellesskab med Laerernes
Pension og flyttede ultimo
2009 til nyt domicil i
Tuborg Syd.

veere en fornuftig beslutning, da markederne igen
viste positive takter fra marts 2009. FSP havde ved
udgangen af 2009 en sikkerhedsmargen pa ca.

1,1 mia. kr. til Finanstilsynets rgde risikoscenarium.

1,1 mia. kr. fra rodt lys - rentefald

Egen-
kapltal

Solvensmargenkrav 0,7 mia. kr.
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FSP Veelger-profilerne klarede sig i gvrigt seerligt
godt i konkurrencen med de store pengeinstitutters
Unit Link-fonde. Inden for alle tre risikokategorier 1a
FSP’s profiler igen i 2009 i toppen, nar analyse-

bureauet Morningstar kvartalsvis sammenlignede
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afkast. Laes mere pa www.fsp.dk
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Finanskrisen og medlemsudvikling

Jeg er tilfreds med at vaere kunde hos FSP Pension Selvom Finanskrisen har medfgrt en faldende beskaftigelse i finanssektoren,

indbetalte FSP’s medlemmer 5 % mere i lgbende pensionsbidrag i 2009. Det

1
Meget uenig Meget enig

Total M 2009 (5,8) ™ 2008 (6,0) & 2007 (5,9)

skyldtes blandt andet, at nogle af FSP’s medlemsvirksomheder havde styrke til
at overtage aktiviteter fra de ngdlidende pengeinstitutter. FSP oplevede til gen-
geld en nedgang i omfanget af enkeltindskud i forhold til tidligere ar, hvilket er

6 en naturlig konsekvens af, at adskillige pensionsselskaber aktiverede kursveaern
i 2009. De samlede pensionsbidrag blev pa 625 mio. kr. i 2009.

7 Den arlige medlemsundersggelse viste for tredje ar i traek, at FSP Pension fort-
sat lever op til lgftet til medlemmerne om bedre rad, bedre liv.

FSP Sundhedssikring ligger i toppen blandt de tilbud, som de 1.000 deltagende

medlemmer har bedgmt, og medlemmerne fremhaver ogsa, at FSP har et godt

omdgmme.

Uandret basiskapital pa 1,9 mia. kr.

FSP-koncernens nettoresultat for 2009 blev et overskud pa o,2 mio. kr., efter arets
positive realiserede resultat i henhold til Finanstilsynets regler er blevet anvendt til
en delvis genetablering af bonuspotentiale pa hvilende pensioner (fripoliceydelser)

med 240 mio. kr.

FSP’s basiskapital er derved ved udgangen af 2009 uandret pa 1,9 mia. kr.
Bestyrelsen betegner resultatet som acceptabelt set i lyset af den fortsatte
finanskrise med stor usikkerhed pa finansmarkederne.

Stor sggning
pa www.fsp.dk

FSP’s medlemsundersggelse viser,
at flere og flere medlemmer benytter
sig af vores hjemmeside samt vores

elektroniske nyhedsbrev. Du kan

tilmelde dig vores nyhedsbrev pa

www.fsp.dk, hvor du ogsa kan leese
mere om generalforsamlingen.




5-ars oversigt

2009 2008 2007 2006 2005

REgnSkabStal (modervirksomhed) mio. kr. mio. kr. mio. k. mio. kr. mio. kr.
Medlemsbidrag for egen regning 622,3 628,5 579,0 905,8 523,8
Pensionsydelser for egen regning -569,1 -555,9 -529,7 -501,1 -393,1
Investeringsafkast 816,8 -2.400,9 684,3 1.090,4 2.391,5
Pensionsmaessige driftsomkostninger -36,9 -39,8 -33,1 -31,7 -26,9
Resultat af genforsikring 12,9 14,6 10,6 10,0 11,6
Teknisk resultat -102,1 -1.134,2 -348,0 177,1 807,5
Teknisk resultat syge- og ulykkesforsikring -0,3 -2,0 -2,1 -1,8 -2,6
Arets resultat 0,2 -1.391,2 -213,2 415,8 1.084,1
Pensionsmaessige hensattelser 16.683,1 17.418,3 17.944,6 17.311,3 16.536,9
Hensattelser for UnitLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 109,8 773 50,7
Egenkapital 1.692,7 1.692,5 3.083,7 3.296,3 2.880,5
Basiskapital 1.873,5 1.873,8 3.295,5 3.368,6 2.864,5
Aktiver i alt - koncern 21.684,0 20.737,7 23.060,4

Aktiver i alt - modervirksomhed 21.316,8 20.697,4 22.975,7 21.621,7 20.419,3

Resultatopggrelse 2009 2008 = 5o

mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.

Bruttomedlemsbidrag 625,0 631,7 625,0 631,7
Afgivne genforsikringspramier -2,8 -3,2 -2,8 -3,2
Medlemsbidrag f.e.r. i alt 622,3 628,5 622,3 628,5
Indteaegter fra tilknyttede virksomheder 1.418,1 -2.202,4

Indtaegter fra associerede virksomheder -28,3 -209,9 -28,3 -209,9
Indteegter af investeringsejendomme 68,0 66,8 67,9 66,8
Renteindtaegter og udbytter mv. 104,6 220,8 £409,0 726,0
Kursreguleringer -668,2 -185,7 474,7 -2.881,2
Renteudgifter -48,7 -48,7 -48,7 -48,7
Adm.omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -28,8 -41,7 -46,1 -53,8
Investeringsafkast i alt 816,8 -2.400,9 828,5 -2.400,9
Pensionsafkastskat -117,6 336,7 -117,6 336,7
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 699,2 -2.064,2 710,9 -2.064,2
Udbetalte ydelser -588,3 -578,0 -588,3 -578,0
Modtaget genforsikringsdaekning 20,3 22,4 20,3 22,4
Andring i erstatningshensattelser -1,1 -0,3 -1,1 -0,3
Pensionsydelser f.e.r. i alt -569,1 -555,9 -569,1 -555,9
Andring i pensionshensattelser -641,0 699,3 -641,0 699,3
Andring i genforsikringsandel -4,6 -4,6 -4,6 -4,6
ZAndring i pensionshensattelser f.e.r. i alt -645,6 694,7 -645,6 694,7
Arets tilskrevne bonus -19,4 -48,8 -19,4 -48,8
Andring i serlige bonushensattelser 0,5 30,6 0,5 30,6
Bonus i alt -18,8 -18,2 -18,8 -18,2
/Zndring i hensattelser for UnitLinked-kontrakter -50,4 -34,7 -50,4 -34,7
Administrationsomkostninger -36,9 -39,8 -48,6 -39,8
Pensionsmassige driftsomkostninger f.e.r. i alt -36,9 -39,8 -48,6 -39,8
Overfgrt investeringsafkast -102,8 255,3 -102,8 255,3
Pensionsteknisk resultat -102,1 -1.134,2 -102,1 -1.134,2
Teknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -0,3 -2,0 -0,3 -2,0
Egenkapitalens investeringsafkast 119,6 -296,6 119,6 -296,6
Resultat fgr skat 17,1 -1.432,8 17,1 -1.432,8
Pensionsafkastskat for egenkapital -16,9 41,6 -16,9 41,6
ARETS RESULTAT 0,2 -1.391,2 0,2 -1.391,2

® Arsrapport 2009 kan downloades fra www.fsp.dk



B a [ ance 2009 2008 2009 2008
mio. kr. mio. kr. mio. kr. mio. kr.
Udviklingsprojekter under udfgrelse 24,4
Immaterielle aktiver i alt 0,0 0,0 24,4 0,0
Driftsmidler 0,8 0,5 0,8 0,5
Domicilejendomme 48,0 40,2 48,0 40,2
Materielle aktiver i alt 48,8 40,7 48,8 40,7
Investeringsejendomme 1.804,0 1.830,6 1.848,8 1.830,6
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.509,8 9.025,2
Kapitalandele i associerede virksomheder 146,5 174,8 146,5 174,8
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder i alt 9.656,2 9.200,0 146,5 174,8
Kapitalandele 995,7 2.062,0 5.455,8 3.948,7
Investeringsforeningsandele 5.355,3 4.114,4 5.355,3 4.128,5
Obligationer 913,2 918,7 6.077,6 7.252,1
Pantesikrede udlan 0,1 0,2 0,1 0,2
Indlan i kreditinstitutter 0,4 174,7 0,4 7357
Afledte finansielle instrumenter 22,5 1.219,3 22,5 1.280,6
Andre finansielle investeringsaktiveri alt 7.287,2 8.489,4 16.911,6 17.345,8
Investeringsaktiver i alt 18.747,4 19.520,0 18.906,9 19.351,2
Investeringsaktiver tilknyttet UnitLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 1.572,6 144,5
Genforsikringsandele af hensaettelser til pensionsaftaler 314,5 319,2 314,5 319,2
Tilgodehavender i forbindelse med direkte
pensionsforretninger hos pensionstagere 0,4 12,0 0,4 12,0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11,0 0,0 0,0 0,0
Tilgodehavenderi alt 325,9 331,2 314,9 331,2
Tilgodehavende pensionsafkastskat 214,6 0,0 214,6 0,0
Tilgodehavende selskabsskat 0,0 0,0 0,8 0,0
Udskudt pensionsafkastskatteaktiv 0,0 335,2 0,0 335,2
Udskudt selskabsskatteaktiv 0,0 0,0 0,1 0,0
Likvide beholdninger 312,2 242,1 424,3 357,5
@vrige 47,3 48,4 53,9 73,1
Andre aktiver i alt 574,0 625,7 693,7 765,8
Tilgodehavende renter 7,0 11,1 81,6 80,0
Andre periodeafgransningsposter 41,1 24,3 41,1 24,3
Periodeafgransningsposter i alt 48,1 35,4 122,6 104,3
AKTIVER | ALT 21.316,8 20.697,4 21.684,0 20.737,7
Opskrivningshenlaeggelser 1,8 1,8 1,8 1,8
Overfgrt overskud 1.691,0 1.690,7 1.691,0 1.690,7
Egenkapital i alt 1.692,7 1.692,5 1.692,7 1.692,5
Garanterede ydelser 15.187,9 16.017,4 15.187,9 16.017,4
Bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag 984,6 1.175,4 984,6 1.175,4
Bonuspotentiale pa hvilende pensioner 506,5 222,7 506,5 222,7
Pensionshensattelser i alt 16.679,0 17.415,5 16.679,0 17.415,5
Erstatningshensattelser 4,1 2,8 4,1 2,8
Serlige bonushensattelser 196,8 197,3 196,8 197,3
Hensaettelser til UnikLinked-kontrakter 1.572,6 144,5 1.572,6 144,5
Hensettelser til pensionsaftaler og investeringskontrakterialt  18.452,5 17.760,1 18.452,5 17.760,1
Geeld i forbindelse med direkte pensionsforretninger
med pensionstagere 12,9 12,4 12,9 12,4
Gald angdende afledte finansielle instrumenter 119,7 0,0 326,3 0,0
Geeld til kreditinstitutter 952,1 1.163,4 952,1 1.163,4
Anden geeld 86,8 68,6 247,5 108,9
Andre periodeafgransningsposter 0,0 0,5 0,0 0,5
Geldialt 1.171,6 1.244,9 1.538,8 1.285,2

PASSIVER | ALT

21.316,8 20.697,4 21.684,0 20.737,7
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